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1 Introducéo
O objetivo deste trabalho é mostrar que as refoimiamas implantadas pelo Estado Chinés
acarretam crescimento econémico de longo prazameis de duas aplicagbes empiricas: a
primeira € a utilizacdo de um modelo econométriecaintegracdo para mostrar o impacto
de longo prazo da educacgéo e formacao bruta deattipico com relacdo ao PIB per capita.
Este impacto de longo prazo pode ser explicado lbase nas informacgfOes abordadas na
literatura deste trabalho, que enfatizou o impdet®reformas internas na China, englobando
aumento do gasto com educacdo e, as reformas temnaidinanceiro que impactou em
aumento da poupanga interna e, consequentementeneunos investimentos em formacao
bruta de capital fisico. O modelo de Solow fopeegado para calcular o ponto de steady-
state e assim mostrar o potencial de crescimeatadedico de longo prazo do pais em virtude
desta politica de aumento da poupanca internaapiformas. Neste trabalho, argumenta-se
qgue a educagdo aumenta produtividade do investimamtcapital fisico, portanto, a relacédo
de longo prazo entre a formacgéo bruta de capgbfie o PIB per capita, além da poupanca,
€ também em virtude da educacdo. O estudo economégsse trabalho complementa o
estudo econométrico de Polline e Verissimo (20§6¢ constataram que a principal causa do
crescimento do PIB é a é a taxa de cambio , segladeariavel investimento estrangeiro
direto, formacédo bruta de capital fixo e aberturan@mica. A constatacdo dos resultados
empiricos mostram que 0 sucesso do cresciment@xhdo é em virtude apenas dos
investimentos estrangeiros diretos e desvalorizaggiobial, mas também das reformas
internas, de acordo com a argumentacao da literabhordada neste trabalho e da constatacéo
da relacdo de longo prazo entre educacdo e PIBgpéta e a importancia do acumulo de
poupanga para promover o crescimento de longo prazo
2 As reformas internas implementadas pela China

Segundo Rodrik (2003), os governos locais na Cténasido muito entusiastas no
apoio ao desenvolvimento local, ajudando as empilesais, por meio dos incentivos fiscais.
Uma importante inovac¢do na China foi a reformaafista relacdo entre as esferas central -

local, que comecou na década de 1980. Depois tames, as fracdes dos gastos locais com



relacdo aos gastos totais do governo foram de 46%nte 1971-75 e 50% durante 1976-80.
Depois da reforma, a fragédo foi de 51% entre os @e01981-85 e 60% durante os anos de
1986-90. Parece evidente que apds as reformagvesngs locais adquiriram autoridade e
uma relativa autonomia para definir ou discutir comjunto de diretrizes, antes totalmente
fixadas pelo governo central. Provincias tambénhgam o poder de decidir sobre o regime
fiscal.

Esse processo de descentralizacdo da China tambérveu mudancgas introduzidas
nos incentivos fiscais para o governo local en®@0le 1993 através do sistema chamado de
contracao fiscal. As receitas do governo chinéspoder agrupadas em trés categorias: 0s
fundos orgcamentais, os fundos extra-orcamentérios ®ndos fora do orcamento. Receitas
extra-orgcamentarias sdo constituidas de sobrethx@apostos e taxas cobradas por agéncias
do governo central e local, bem como os ganhosni@resas estatais. As receitas extra-
orcamentérias locais ndo estdo sujeitas a partiiima 0 governo central, mas as receitas
orcamentérias estdo. Até 1994, todas as receitg@mentarias, a excecdo dos direitos
aduaneiros, foram coletadas pelos governos losai®lo que, um novo sistema fiscal foi
posto em pratica, denominado por “comer em cozigkasradas”. Esse sistema representa
significativa ruptura com o sistema anterior da¢eadacdo unificada e gastos unificados”,
ou seja, “comer de um pote grande”.

A descentralizagao fiscal da China demonstra gigepgecesso foi caracterizado como uma
passagem do modelo econémico planificado paramedeado. A descentralizacdo também é
observada na reforma da agricultura, onde o sistEngpiotas de aquisicao de produtos
agricolas foi gradativamente eliminado e os pragstpassaram a comercializar sua
producéo no mercado ¢ sem a imposi¢ao de precoggtddo. No sistema de educacgéo,
também se observa diminuicdo dos gastos governaisesitbora tenha ocorrido aumento
de gastos totais neste setor. Assim, o0 pais cardnfara uma tendéncia de uma maior
abertura econbmica,atracao de investimentos exeremcolhimento do Estado no campo
econdmico aumentando da importancia do mercadiindmica econémica chinesa. e a
descentralizacéo fiscal do pais se insere nessatangéncia, que é a tentativa de aumentar
incentivos para atrais investimentos estrangeiros.

Na analise de Huang (2006), nos ultimos 22 anossémlo XX, a China se
transformou de um pais pobre, com economia cerdddi para um pais de economia de
mercado. Com um produto interno bruto (PIB) credoeam uma média anual de 9%, o PIB
per capita da China quase que quadruplicou dureste periodo. Os beneficios do

crescimento também foram compartilhados pelo pondagga escala: o niUmero de pessoas



vivendo em absoluta pobreza reduziu substanciabm@mt250 milhdes para 50 milhdes, um
declinio de um terco; e a expectativa de vida atmuepara 64 anos entre os periodos de
1970 a 1990.

O pais tem uma populacdo trés vezes maior que tadess economias de transicao
combinadas, incluindo as 15 republicas soviéticasodos os oito paises de melhor
desempenho econémico do leste asiatico, como @ J&o&éia do Sul, Taiwan, Hong Kong,
Cingapura, Malasia, Tailandia e Indonésia. AssimClina € a maior economia em
desenvolvimento e transi¢cdo do sistema de plagéizgara a de mercado. O pais conseguiu
igualar o recorde de crescimento destas econonuiemte seu auge com uma populagéo
muito maior. O efeito cumulativo do crescimento daas Ultimas décadas do século XX é
significante quando é comparada a China com seagydeandes vizinhos: o PIB da China foi
menor que a metade do PIB da Russia em 1988, maandes depois o PIB da Russia foi
menor do que a metade do produto interno brutoldaaCEm termos per capita, em 1980 a
China e india eram iguais, mas em 2001, a Chinadeas vezes mais rica. No primeiro
semestre de 2001, a economia chinesa ignorou aaqieedtividade global e continuou a
crescer a uma taxa anual de cerca de 8 por ceatudi época, de acordo com os calculos
de Maddison (1998), a China poderia ultrapassdsbados Unidos em termos de PIB total
da paridade do poder de compra em 2015. Se oslasilde Maddison (1998) estiverem
corretos, a China pode ser a Unica economia, extdua Unido Européia, capaz de superar a
economia dos Estados Unidos a partir de 2018.0pistle fazer da China a maior economia
do mundo, recuperando a posi¢céo historica queefaligga em meados do século XIX.

No campo do crescimento econdmico e na melhoriadodo de vida, ndo ha duvida
de que as reformas na China tenham funcionado.li8eapdo, Maddison (1998) chama a
atencdo para a estabilizacdo, liberalizacdo e tmagio como fatores importantes na
transicdo de uma economia planificada para umaoasade mercado. As reformas chinesas
gue acarretaram seu crescimento sdo intrigantegupoparece desafiar essa sabedoria
convencional. Embora a China tenha adotado mugadéticas defendidas por economistas,
tais como ser aberto ao comércio, aos investimeegigangeiros e sensiveis para a
estabilidade macroeconémica, o pais ndo adotous tadaprescricbes aconselhadas pelos
economistas de um modo geral, assim, a reformahii@ga@onseguiu sem a liberalizagao
completa, sem a privatizacado e sem democratizagdaoper o crescimento econdémico.

Inclusive seria possivel raciocinar que a coex@g€nde um mecanismo de
planejamento, com a liberalizacdo parcial sO igasar mais distor¢cdes e tornar - se uma

fonte de perturbacdo e ndo de crescimento. Sematgeacao e direitos de propriedades



privados seguros, como poderia haver incentivosndeeado? Sem democracia, a reforma
econbmica carece de uma base politica e comprorm®spo mercado e, portanto, esta
vulneravel. O desempenho real da reforma chines&ad um contraste marcante com essas
expectativas. Por que a China cresceu tdo rapidojuptar Blanchard e Fischer (1993),
guando as condi¢cdes que se pensava ser necesséaigasm ausentes? Nao € surpresa o fato
de as reformas empreendidas pelo pais ser vista coma anomalia e, portanto, ter sido
negligenciada pelos economistasndainstream

Dois tipos de equivocos do sucesso econdmico da(dio comuns. A primeira é a
relacdo de investimento direto estrangeiro e da®réagcbes como a for¢ca motriz para o
sucesso da China. A simplicidade do argumento @enés ao seu poder e, a mensagem tacita
€ a de que os estrangeiros e 0s mercados estngeajue fizeram a China crescer. Segundo
Xing (2006), o papel dos investimentos estrangeadicetos no pais € vastamente exagerado
pela imprensa. Depois de 1979, a FDI foi proibideOmina, uma restricdo que foi levantada
na sequéncia da abertura em 1979, quando uma @icd@ hovos investimentos estrangeiros
foi aprovada. Em seus estagios iniciais, o FDFdgtrito a quatro zonas especiais econémicas
da China e limitadas as empresas de capitais nastisda para toda a década de 1980, o
investimento estrangeiro direto na China continuowito pequeno.

De acordo comWhalley e Xin (2010),em 1984, uma nova lei de investimentos
estrangeiros foi adotada para acelerar o crescimdat FDI e um numero de politicas
preferenciais foi usado pelo governo central e gw& locais para atrair FDI, mas o
investimento estrangeiro direto (FDI) s6 comegoaueentar substancialmente a partir de
1993, e em seu pico, representava cerca de 10%vdstimento total. Em base per capita, o
investimento estrangeiro direto da China ndo esdaaddura para os padrfes internacionais. A
tabela 1 descreve o comportamento histérico do®9$lule capitais para a China, no periodo
de 1985 a 2003. No caso dos investimentos direttvpangeiros, observa-se um crescimento
significativo a partir do inicio dos anos 90, quarmdmontante era inferior a US$ 3 bilhdes, e
ja na metade da década atinge-se um patamar supetd®$ 33 bilhdes. Estes valores se
mantém relativamente estaveis até o ano de 200&mpoos anos de 2002 a 2003, a
economia chinesa passa a receber IDEs em torndS8e4@ bilhées. Quanto aos fluxos de
investimentos de portfélio, que em geral sdo magéveis e estimulados por retornos
financeiros de curto prazo, a oscilagdo é maisifgigtiva, alternando anos de significativa
entrada, como em 2003, com periodos de saida, emmotece entre 1999 e 2002, que
envolve os anos pés-crise asiatica. Sumarizandalase dos fluxos de capitais para a China,

pode se dizer que os IDEs, dentre os diversos tipouxos de capitais, sdo aqueles que



revelam um comportamento capaz de subsidiar a cegdlo das elevadas taxas de
crescimento econbmico ao longo das ultimas déoades especial, a partir de meados dos
anos 90.

Tabela 1- Fluxos de capitais para a China (milhdes de US$)

Anos 1985 1990 1995 1999 2000 2001 2002 2003

Investimento 1030 2657 33849 36978 37483 37357 46790 47229
Direto

Estrangeiro

Investimento 3027 -241 789 -11234  -3991  -19405 -10342 11427
Portfolio

Outros 4914 839 4035 -20540 -31535 16880  -4107 -5882
Capitais de

Longo Prazo

Fonte: Key Indicators

Um fator que contribuiu para a atragdo de investioe estrangeiros diretos foi a
desvalorizacdo do Yuan chinés, que ocorreu desperiodo do comeco das reformas até
1994. A desvalorizacdo da moeda reduziu o custeattalho e de outros insumos produtivos
relativos aos custos de producédo estrangeiro,gaaido a vantagem comparativa da China na
indastria trabalho — intensiva, reforcando sua cetitipidade na atragdo de FDI. Além disso,
a desvalorizacdo diminui os precos dos ativos dbcods tais como a terra, encorajando as
empresas estrangeiras a adquiri-lo. Portanto, amalite provavel que o aumento do
investimento estrangeiro direto na China foi pdnogante alimentado pela desvalorizagéo do
Yuan

Assim, Whalley e Xin (2010) mostram que a magnitude beneficio da
desvalorizagdo cambial depende da parte do cusprodieicdo que devem ser cobertos por
moeda estrangeira, com a importacdo de produtesrietliarios e pagamento de royalties as
empresas. E verdade que as exportacbes da Gipiaadiram muito rapido, mas ndo pode
ser considerado o fator principal para o crescimewondmico do pais. As contribuicdes
diretas dos investimentos estrangeiros nao podemusatitativamente tdo importantes nos
paises grandes como é de fato nos paises pequmasisdo simplista sobre investimento e
comércio exterior cria obstaculos para a compreedsacrescimento de qualquer pais. Isso
acontece porque o efeito de abertura tem que krabpbr meio de correspondentes mudancas
internas. A RuUssia se tornou muito aberta apé$oama, mais do que a China, mas nao se
seguiu maior crescimento nem mais investimentosragtiros. Mesmo em paises pequenos
do leste asiatico, uma politica de exportacdo taikn trabalha através de mudancas
institucionais domeésticas para acumulagcdo de iimesto fisico e de capital humano.

Portanto, pode muito bem ser o caso de que naassé@xportacdes que define o crescimento,



mas as mudangas institucionais domésticas queedefim crescimento domeéstico e das
exportacoes.
Estudos empiricos feitos por Rodrik (2003) mostranimportancia da capacidade de
absorcédo do pais de acolhimento dos FDI, medidog®imulo de capital humano no pais de
acolhimento e os transbordamentos de tecnologierdpresas estrangeiras. Em outras
palavras, embora os paises menos desenvolvidoamadsstar obter tecnologia por meio da
imitacdo de importagdes intermediarias e atrac&ngwesas multinacionais, a produtividade
dos FDI serd pequena tendo em vista que o seo eeiaprendizagem é fundamentalmente
limitado por conta da baixa acumulacao de capuaildno. Utilizando dados do fluxo de FDI
de 69 paises industriais e em desenvolvimento agolalo periodo de 1970-1989, foi
encontrada alta produtividade de FDI somente quasduaises possuem um estogue minimo
de capital humano. Assim, o FDI contribui para@scimento econémico apenas quando uma
capacidade suficiente de absorcdo das tecnolog@asgados estdo disponiveis nos paises de
acolhimento

Segundo Hodrik (2006), outra causa do sucesso dw @hatribuida exclusivamente
as reformas da agricultura na década de 1980. dearelaro, a reforma da agricultura na
China foi um grande sucesso. E a razdo para ipsati€amente a liberalizacdo do mercado.
Mas esta observacao torna-se um mito quando se iefeforma agricola como a Unica bem
sucedida na China. Frequentemente, isto carrega ohessagens implicitas: Primeiro, a
China nédo fez bem as reformas em setores ndo kgriqguorque ndo seguiu o conselho
convencional e, segundo, a China fez uma reforin@&efe na agricultura pois ainda era um
pais pobre e agricola. Desde o inicio da reforméinad de 1970, mais de 70 por cento da
forca de trabalho da China foi empregada na aduieul Em 2000, a forca do trabalho
agricola da China ja havia diminuido para menoS@eor cento, o que é impossivel sem o
desenvolvimento bem sucedido fora do setor agridddareformas também acarretaram o
surgimento de mercados de commodities agricoladpsgue os padrdes de preco se parecem
muito com o de mercado. O mercado aumenta a efieiéfacilitando as transacdes entre os
agentes e permite a especializacdo, o comércidoenecimento de informacfes sobre os
precos para os produtores e consumidores, seremao sinalizador da escassez relativa de
recursos. Mas os mercados para funcionarem de feficiante, requerem instituicbes que
promova a competicdo, defina e cumpra os contragasanta o0 acesso ao crédito,
financiamento e prestagfes de informacdes. Estdguipbes foram ausentes nos paises
comunistas ou, se elas existiram, eram inapro@igaaa o sistema de planificacdo. O

desenvolvimento do mercado desempenhou um efedibvaopara a producéo eficiente dos



agricultores durante os anos da década de 1980& &Ontribuindo para o sucesso do pais
durante a segunda década de reformas.

Huang e Rozelle (2006) mostram que essas reformasOmicas na agricultura
criaram uma “populacdo flutuante” com mais de 10Bdas de pessoas que deixaram suas
vilas rumo ao boom da producédo e dos negociosidades. A migracdo de trabalhadores de
industrias agricolas para industrias ndo agricaasentou a renda média da populacao rural
como trabalhadores migrantes. Ao mesmo tempo, Ihadbares rurais migrantes tém feito
grandes contribuigcbes para o crescimento econbmmmplementando a for¢ca de trabalho
das cidades com prestacao de trabalho a baixo. &stieetanto, os beneficios do crescimento
econdmico nado tém sido equitativamente repartidotse eos trabalhadores urbanos e
migrantes, e claramente existem disparidades nosades de trabalho urbanos e rurais da
China.

Em1978, o rendimento anual per capita disponivietiéo2,6 vezes maiores para 0s
residentes em areas urbanas do que para trabadsadonis e, até 2001, essa proporgédo
aumentou de 2,9 para 3,5, demonstrando a ampladegéenda e as disparidades de consumo.
Além disso, a populacdo urbana também recebe subsals como educacdo, emprego e
assisténcia médica. Os dados mostram uma rendaa nméeinsal de 762 yuan para 0s
trabalhadores migrantes, que é aproximadamentdaenda média de 1.468 yuans por suas
contrapartes urbanas. Os migrantes sao mais coadestnas faixas de renda mais baixas e
os trabalhadores urbanos estédo concentrados ras @ renda mais elevadas. Trabalhadores
migrantes também recebem menos protecdo sociabgueabalhadores urbanos. Poucos
trabalhadores migrantes possuem assisténcia m@aic22o), aposentadoria (8,6%) e seguro
desemprego (7,3%) em contraste com os trabalhaddrasos com taxas correspondentes de
68,2%, 63,8% e 51,8%. As conclusdes dos estud@zhdé007) evidenciam que os gastos
com educagdo aumentaram, enquanto a participac@m\eno nos gastos com educacdo
caiu entre 1980 e 1990. Por exemplo, entre 199998,1a percentagem de todos os gastos
educacionais governamental caiu de cerca de 65% qesca de 53%. Em contrapartida, a
proporcao de todos os gastos com educagédo conparstaensalidades e taxas triplicaram a
partir de pouco mais de 4% para cerca de 13% nanmgseriodo. Outras fontes de
financiamentos foram taxas e sobretaxas sobre sagee escolas, recursos arrecadados, as
contribuicbes sociais, financiamento de escolasagas e outras fontes. Essas fontes
representaram mais de um terco das despesas ceatédwna década de 1990.

Alternativamente, o crescimento direcionado pelotahhumano tem potencial para

ser sustentada devido ao aumento na produtividaoeacéo tecnoldgica e difusdgstudos



mostram que o investimento em capital fixo é endogecom 84% da variacdo no
investimento em ativos de capital fixo entre proids pode ser explicado pelo estoque de
capital humano inicial e nivel de riqueza. Portantolégio ou niveis de educacao
universitaria € o mais importante determinante dizssées dos investimentos em capital
fisico. Analises empiricas desenvolvidas por Mingyp (2006) mostram que capital fisico,
trabalho, capital humano e TFP (produtividade tdted fatores), cada um contabilizou com
48, 16, 11 e 25% do crescimento do PIB duranteioge de 1978-1999. Exames do impacto
do capital humano na TFP foram medidos por meipedeentagem da populacdo de pessoas
graduadas na universidade, e foi encontrado qapitat humano tem um significante efeito.
Muitos estudos tém incluido capital humano na @@ para explicar disparidades do
crescimento regional na China.

Em suma, segundo Hannume e Wang (2006), a expa&aséacional da China ao
longo das ultimas cinco décadas e o rapido crestoneconémico desde 1980 fornece um
caso informativo considerando a hipotese da in@dligacao. A geografia tem desempenhado
um papel importante em condicionar oportunidadasGhina oferece uma ilustracdo do seu
papel potencial como um estratificador social ificativo.

Economistas consideram o trabalho, capital fistiegjtal humano e a produtividade
como os determinantes do crescimento econdmico.aviesimulacao de fator e a mudancgas
de produtividade sdo enddgenos, dependendo da naeftaotecnologia, eficiéncia alocativa e
incentivos, que por sua vez, sdao moldadas peldsuig8es. Os novos institucionalistas
reconhecem uma boa economia de mercado requer pg@s “acertar 0S precos”’, mas
também “acertar os direitos de propriedade” e ‘obtedireitos de propriedade”. Isso ocorre
porque os direitos de propriedade e as instituigdegeral definem as regras que afetam o
comportamento dos agentes econémicos. Os econenmmst#ucionalistas assim levam em
conta a sabedoria convencional sobre a transigitrando-se na estabilizacao, liberalizacao
e privatizagcdo como inadequada porque isso fazqu@ra dimenséo institucional do pais se
perca.

Para entender como as reformas trabalham em ecasicamh desenvolvimento e
transicdo, precisa-se alargar as perspectivas sostitiicdes. Ndo € suficiente estudar as
formas de instituicdo encontradas nos paises deoeta mais desenvolvidas para que 0s
objetivos desejados sejam alcancados; € tambénadelsestudar as variedades de formas
nao familiar de instituicbes em transicdo. A diglim entre as instituicbes convencionais e de

transicdo sao importantes.



Para Hodrik (2003), dado que as instituicdes imcadversas criam distor¢oes
inumeraveis, essas economias geralmente possuadegoatencial de crescimento, uma vez
gue as instituicdes sado alteradas para removers elistorcoes. Por exemplo, as ex -
economias planejadas comecaram a reforma de umms @b extremamente ineficiente,
sendo que elas operavam ndo muito longe da frardeilPareto devido as enormes distor¢cdes
alocativas. Portanto a questéo central para mpa&es em desenvolvimento e em transicao €
como fazer mudancas institucionais para realizandg crescimento potencial quando as
condi¢des iniciais tém multiplas distor¢des. Aorefas da China sdo uma série de mudancas
institucionais caracterizadas como instituicoesteansicdo. Essas instituicées trabalharam
para alcancar dois objetivos a0 mesmo tempo; elpsovisaram por um lado a eficiéncia
econdmica e, por outro lado fez as reformas negassd.evaram-se em consideracdo as
condi¢cdes iniciais especificas da China, como gsrasas restricdbes orcamentarias e da
concorréncia.

As reformas na China mostram que quando o potedeiatrescimento € grande,
reformadores pode conceder a eficiéncia, melhorasdeformas institucionais em beneficio
de todos, inclusive e especialmente aqueles norp@lerincipio geral da melhoria da
eficiéncia da mudanca institucional € simples, asmformas especificas e os mecanismos da
transicdo institucional frequentemente nao o saeforias institucionais de sucesso
usualmente ndo séo copias simples das melhorésig&s. Eles ndo precisam ser e as vezes
nao deveria ser. Portanto, as instituicoes deig@m&xibem uma variedade de formas fora do
padrdo. Além disso, essas instituicbes sdo muitzesv respostas para as distor¢des
institucionais iniciais. A remo¢ao de uma distorpade ser contraproducente, na presencga de
outra distor¢ao. Por todas estas razdes, o esaglmstituicoes de transicdo requer cuidado.
Juntos, esses quatro exemplos a seguir abrangemampio espectro de reformas
institucionais do mercado, empresas e governo.

O primeiro exemplo é a liberalizagdo do mercadavas da abordagem da via dupla.
Esta abordagem ndo é convencional, mas mostra de€farma simples como uma reforma
pode, simultaneamente, melhorar a eficiéncia eegestas rendas em vigor. A pista dupla
revela tanto o raciocinio econémico e politicorakiém ilustra como uma reforma orientada
para o mercado pode utilizar as instituicbes exise que foram planejadas para o
planejamento central. O segundo exemplo diz respeitma forma inovadora de propriedade
das empresas, propriedade do governo local no fpimicEsta forma ndo € nem privado e
nem estatal. A forma de propriedade nao padraaltrab para melhorar a eficiéncia em um

ambiente adverso, marcado pela inseguranca dowdide propriedade. Ao mesmo tempo, a
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participacdo acionaria do governo local servia iateyesses dos governos local e nacional,
dando-lhes uma parcela maior das receitas em cefaf@ma de propriedade privada padrao.
O terceiro exemplo foi fazer um federalismo fisgaddutivo, onde o governo central e local

tem trabalhado para oferecer os incentivos pargoesrnos locais obterem a prosperidade
econdmica. Através da concessdo de altas taxastelg@o marginal, este arranjo inovador
alinhou os interesses do governo em “maos amigast s empresas locais. O governo local
respondeu aos incentivos, apoiando empreendimenbdsitivos ndo estatais e a reforma das
empresas estatais ndo produtivas. O quarto exesgphonstra uma maneira de constranger o
governo a fim de proteger os incentivos privadasanséncia do Estado de direito. Bai et al
(1999) sugerem que a reducédo das informagbes dig®para o Estado tem desempenhado
um papel importante na limitacdo do governo na &hlassas préaticas de dissimulagéo
incluem as transagdes comerciais andnimas atravésal de dinheiro e ativos financeiros

andénimos por meio do uso de depdsitos bancaridséanandnimos.

Complementando a analise do autor, Hao (2006) eia que a instituicdo
bancaria andnima ndo é apenas convencional, masémancontrario aos principios da
transparéncia. Mas isto tem uma légica econémigandp outros meios institucionais ndo
estao funcionando, isto limita predacédo do govereduzindo a quantidade de informacdes
disponiveis. O governo aceita essa restricdo posquieeneficia da receita fora do sistema
bancario através do controle sobre as taxas ds uoofluxo de capital. Embora tal pratica da
repressdo financeira viola as recomendacoes @alite costume, ela desempenha um papel
crucial na inducé@o de que o governo desista dedtopaliscricionarios sobre os individuos.
O uso de transagfes anonimas e de ativos finasdeira a uma combinagéo de rendimentos
ocultos e riguezas escondidas, que por sua veshedste limites a tributagdo do governo e,
portanto, preserva os incentivos privados. Sobgone de transacfes andnimas e depositos
anonimos dos bancos, os Estados ndo observam remdiagluais ou poupanca mas
unicamente depdsitos de poupanca agregada. Islcanque o Estado ndo pode ter como
alvo os individuos em particular e, portanto, sdgpocobrar uma taxa Unica sobre os depdsitos
de poupanca. Antes das reformas, o sistema fimranchinés foi caracterizado por um
sistema de banco Uunico. O banco central da Chinajniea instituicdo financeira,
desempenhou a fungdo de banco central e cometciabtanto, sob o controle do governo
central, que desempenhou o papel de contador d@mi@m e de intermediario financeiro, seu
papel limitou a alocacao de recursos. Sé era pdordistribuir o capital de giro as empresas,
enquanto a maioria dos investimentos em ativossfif@m financiada pelo orcamento de
Estado.
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Desde o inicio da reforma econémica em 1978, asagfhes tém tomado conta da
economia da China. Estas mudangas — particularngert®lucdo da distribuicdo da renda
nacional entre o governo e as familias, tem prodmwwui desenvolvimento do setor financeiro.
Durante o periodo pré — reforma, o governo faz@dss politica de pregos, remuneracdo do
trabalho do setor estatal, lucro e regimes de feedscias, controlando uma parte importante
da renda nacional, enquanto a renda familiar ndmedix o nivel de subsisténcia. A
capacidade de poupanca das familias foi tdo limitque a sua participacdo nos depdsitos
bancérios foi insignificante. Entre 1957 e 1974 receitas do governo cairam abaixo de
20% do PIB, com um pico em 1960 de 39,3% do PlIBnadlor parte dessa receita veio das
transferéncias de lucro das empresas estatais, (Edis)média de 50,5% para este periodo.
Em 1977, o agregado total da poupanca financem@gmondeu a apenas 5,7% do PIB. Com
pouca poupanca naquela época, a economia chinegare@isava de um sistema financeiro
para canalizar excedentes do rendimento agregadarpestimentos produtivos. Um grande
nuamero de instituicbes financeiras foi estabelecidoas pré-reformas transformaram o
sistema bancéario em um sistema financeiro maistgado e diversificado. Assim, a China
passou a ter maior nivel de poupanca das famfassando a ter uma taxa de investimento
perto de 45% do PIB. A demanda doméstica menoudagroducdo é consequéncia do fato
de sua poupanca ser maior que os investimentoficangio a geracdo dos superavits nas
contas correntes. E a enorme taxa de investimdatd5% do PIB, que explica 0 seu sucesso
em manter taxas de crescimento téo elevadas.

A tabela 2 revela que a formacéo bruta de capialfbi acima de 28% na média dos
anos 80, e desde entdo tem verificado um cresaimetorrente nos anos 90 atingindo
patamares acima dos 40% nos ultimos anos (200208).20 comportamento da taxa de
poupanca revela comportamento similar a da taxaimestimento (FBKF) no periodo de
1980 a 2003 saindo de uma média de 35% nos anpar8um patamar acima dos 40% na
década de 90 e inicio do novo século.

Tabela 2 —Investimento e poupanga na China (1980 a 2003jeto PIB

Anos FBKF POUP
Média 1980 a 1990 28.62 35.01
1991 27.48 38.11
1992 31.22 37.72
1993 37.48 41.78
1994 36.05 43.06
1995 34.71 43.13
1996 34.38 41.73
1997 33.78 42.98

1988 35.27 42.34
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1999 35.92 40.50
2000 36.46 39.00
2001 37.83 40.88
2002 40.24 43.37
2003 42.16 43.17

Fonte: WDI
FBKF = Formacéao Bruta de Capital Fixo
POUP = Poupanca Doméstica Bruta

3. Uma aplicacdo Econométrica para averiguar os detminantes do Crescimento
Econdmico na China

A construcdo dos modelos de séries temporais naias é fundamentada na teoria
de que existe uma grande quantidade de informgg@ssnte na série de dados, sendo estes
dados capazes de fornecer estimativas sobre o ctampw®to futuro da varidvel. Este
trabalho se propde a utilizar um modelo ARMA paptar comportamneto futuro da variavel
do PIB per capita com relagédo as variaveis educaga@scimento populacional e formagéo
bruta de capital fisico. A idéia da aplicacédo eiopié averiguar se as reformas institucionais
abordadas nas secdes anteriores de fato se cpac@stj ou seja, que exercem impactos de
longo prazo no PIB per capita.
yi= o + Biagricultura + Boindustria + screscimentopopulacionat faprimaria
+Bssecundaript+ Bgsuperior + Bfbkf; + &
ondea € o intercepto o model@, sdo os parametros de cada variavel independenté e
termo erro. As variaveis independentes agricukuiredlstria correspondem ao valor total de
cada setor; crescimentopopulacional € a taxa atei@rescimento da populacdo; primario,
secundario e superior corresponde as categoriesdigo e fbkf € a formacao bruta de capital
fixo e y é a varidvel dependente PIB per capita.

Segundo a tabela 3, a variavel independente dtyiriguinddstria e ensino primario
sdo estatisticamente néo significantes conformear da estatistica t e do p-valor.

Tabela 3 —Regressao das variaveis do modelo Econométrico

Variavel Estatistica t Prob
AGRICULTURA 0.493865 0.6222
INDUSTRIA 1.162728 0.2469
CRESCIMENTOPOPULACIONAL 3.155372 0.0020
FBKF_TOTAL 3.317789 0.0012
ENSINOPRIMARIO 1.088241 0.2783
SECUNDARIO 7.918438 0.0000
ENSINOSUPERIOR 18.71545 0.0000

Fonte: Elaborado pelo autor
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Excluindo essas variaveis e estimando o modelomewte, se encontra os valores dos

parametros e do testes de Durbin Watson, que apardsa auséncia de autocorrelagao,

Tabela 4 —Regressao do novo modelo econométrico

Variaveis Coeficiente Estatistica t Prob
CRESCIMENTOPOPULACIONAL 0.188936 5.139684 0.0000
FBKF_TOTAL 0.000209 7.366058 0.0000
SECUNDARIO 0.188936 17.68472 0.0000
ENSINOSUPERIOR 0.001338 21.10192 0.0000
DURBIN -WATSON 1.966305

Fonte: Elaborado pelo autor

Fazendo o teste LM, nao rejeita a hipétese nellaéd correlacdo serial, conforme a
tabela a seguir.
Tabela 5 —Teste de LM Breusch — Godfrey

F-statistic 1.648409  Probability 0.195964
Obs*R-squared 1.754947  Probability 0.415832

Fonte: Elaborado pelo aut

O teste de heterocedasticidade constata a pres@ngagesma tendo em vista que a

rejeicdo da hipotese nula de homocedasticidad®ooefa tabela 6

Tabela 6 -Teste de heterocedasticidade de White para a ségrel® PIB per capita

F-statistic 5.613840 Probability 0.000004
Obs*R-squared 36.23572  Probability 0.000016

Fonte: Tabulado pelo aut

Assim, uma nova regressao é gerada eliminando lblgpna de heterocedasticiade

conforme a tabela 7.
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Tabela 7 —Regressao do novo modelo com correcao da hetetasedde

Variaveis Coeficient Estatistic Prob
e at
CRESCIMENTOPOPULACION 0.188936 4.925299 0.000
AL 0
SECUNDARIO 16.35885 0.000
0.001134 0
ENSINOSUPERIOR 0.001338 16.18000 0.000
0
FBKF_TOTAL 0.000209 8.798835 0.000
0

Fonte: Tabulado pelo autor

Testou-se a presenca de quebra estrutural anfegeteos testes de estacionariedade,
pois série de tempo ndo estacionaria gera problemasgressdo espuria. A averiguacdo da
quebra estrutural se deve ao fato de que a suengeetorna invalida a aplicacdo dos testes de
Dick — Fuller,, sendo necessario a aplicacdo ske tdée Perron. Assim, fazendo o teste Chow
de quebra estrutural, obtém-se os reusultados matas na tabela 8.

Tabela 8 —Teste de Quebra estrutural da série Temporal

F - statistic 0.180889 Probability 0.947985
Log 0.762390 Probability 0.943418
likelihood
ratio

Fonte: Elaborado pelo autor

De acordo com as informacdes da estatisticad-s@dejeita a hipdtese nula de ndo
guebra estrutural, confirmado pelo grafico 3 dtet€JSUM.
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Grafico 1 — Teste de CUSUM
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Assim, de acordo com o teste de Dick-Fuller, vbela 9, a série pode ser considerada
estacionéria. Portanto, o modelo final mostra irntgagositivos da variavel crescimento
populacional, fokf total, ensino secundario e emsaperior no PIB capita da China. O que
esta em linha com os resultados da literatura reaente.

Tabela 9 —Teste de Raiz Unitaria de Dick-Fuller tanto paratercepto quanto para a

tendéncia
Variaveis p-valor
crescimentopopulacional 0.0000
fokf_total 0.0000
secundario 0.0000
ensinosuperior 0.0000

Fonte: Tabulado pelo autor

3.1 Modelo de Co-integracéo

Na secao anterior, foi mostrado que o crescimeofulpcional, formacéo bruta de
capital fisico e educacdo exerce impacto positvd’tB per capita. A exclusdo da variavel
producdo industrial e da agricultura pode ser eadb pelo fato de ambas as variaveis
fazerem parte da constituicdo do PIB. O impactatigposdo crescimento populacional ndo
vai ser ressaltado neste trabalho porque esta némaévariavel ligada com as mudancas
institucionais, embora tenha ocorrido um fluxo ceede de méo de obra da agricultura para
as areas urbanas. O modelo de cointegragdo teobjativo averiguar se ocorre impactos de
longo prazo das variaveis formacdo bruta de cafigao e educacdo. A idéia central é
analisar se as reformas implantadas pela Chinacdedo com a literatura abordada neste
trabalho, de fato geram crescimento de longo prazo

A andlise de resultados deve ser conduzida dargegiorma: o valor igual a zero na
primeira coluna indica que a hipotese nula (H_O)eé que ndo ha nenhum vetor de
cointegracdoRank=0), a hip6tese alternativa (H_1) é de que tendla, menos, um vetor de
cointegracdoRank-0). Se as variaveis forem cointegradas, introgua-sodelo de correcdo
de erro.

Considerara-se 0 seguinte modelo de cointegragao:

Ye=PX+E — =Y P — &4=Yua— DX,y

E considera — se também o seguinte modelo degéoride erros:
AY, = 7(AX) + Ay — PX ) +U. — Ay, =y(AX) + A1) + U,, sendo:
y. efeito de curto prazo.

. efeito de longo prazo.
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y,,— B termo de correcdo de erro, ou erro de equililitio.desvio do equilibrio de

longo prazo.

A: taxa de desvio do equilibrio.

A metodologia de Engle e Granger para testar qgiag&io é a seguintdeterminase,
usando um teste ADF ja apreentado nas secOesometee constata-se que o0 grau de
integracdo de cada série possuem o0 mesmo granlegeaicdo 1(d) (para testar cointegragéo,
elas precisam ser integradas da mesma ordem, acs&asintegrados de ordem zero). Se as
variaveis forem cointegradas, formamos o modeloodieecéo de erro.

De acordo com a tabela 10, ocorre cointegracace entvariavel dependente e as
variaveis independentes, pois o valor do traco iéma® que o valor critico. Assim, se estima

as equac6es de cointegracao entre variaveis deptenel independente.

Tabela 10 -Teste de cointegracdo para o0 modelo econométrico

Variaveis Trace Stalistic Valor Critico
0,05
fbkf total 43.59873 3.841466
secundario 14.99353 3.841466
ensinosuperior 16.88150 3.841466

Fonte: Elaborado pelo autor

Para a variavel fbkf_total:
Ay, =-1192616(Ax)+A(y,,—0.000466¢ _,)+U,

Para a variavel ensino secundario:

Ay, =—2904095Ax, )+ A(Y, ,—0.00193% ,)+Uu,
Para a variavel ensino superior:

Ay, =-355907FAX )+ A(Y, ,~0.00162%, )+u,

Assim, os resultados econométricos de Polline @s¥ieno (2005) complementam o
modelo econométrico desenvolvido neste trabalhtrodozindo outras variaveis, como
abertura, investimento estrangeiro direto e taxeaniabio As conclusdes de ambos os autores
estdo baseados em estudos empiricos econométdo@s, modelo utilizado é o de

crescimento (TCPIB) em fungdo da taxa de investim@fBKF), dos fluxos de IDE, do grau



17

de abertura (TRADE) e da taxa de cambio (LTXC).maxlelos utilizados foram o VAR,
decomposicao de variancia (ADV) além dos testesadsalidade de Granger.

Os resultados da ADV neste trabalho mostram quialas variaveis escolhidas nesta
analise como determinantes da taxa de crescimeatalo PIB na China no periodo de 1970
a 2003, a principal delas é a taxa de cambio (%4)2%eqguida das variaveis IDE (6,11%),
FBKF (2,69%) e TRADE (1,87%), todas em primeiradhca. Tais resultados evidenciam a
relevancia da politica e do regime cambial no desemo econdémico da China.

Embora o objetivo da andlise empirica seja o deems®nder quais Sdo 0S
determinantes do crescimento econdmico chinésjliaagéo do instrumental da ADV do
modelo VAR permite ainda se observar os resultgiiba as demais variaveis. De uma
maneira sintética pode-se dizer que os fluxos deplra a China dependem primordialmente
da taxa de crescimento econémico. (TCPIB = 16,2336)funciona como um forte elemento
na atracao de investimentos externos, e em alguedédaendo grau de abertura da economia
gue parecem estar condicionadas as alteracbesumos tle IDE (18,38%), enquanto que as
mudancas na taxa de cambio podem ser explicadas p#kracdes no grau de abertura
(24,88%), no volume de IDE (13,25%) e na taxa @és@mento econdmico (8,28%). Por fim,
as mudangas na taxa de investimento dependem femtaimente dos fluxos de IDE
(16,74%) e da taxa de crescimento econdmico (13,8&%ultado este ja esperado em funcéo
da crescente entrada de IDEs na China, especiamgmartir do inicio dos anos 1990, e de
como tais recursos dependem também da taxa dénceeso do PIB.

Até aqui, fica claro que pelos resultados do mo@elonométrico de cointegracao
desenvolvido e os resultados do modelo VAR mosttaena abertura econdmica do pais e a
desvalorizagdo cambial ndo sdo os unicos fatoreslgsencadeiam crescimento econémico,
mas outras variaveis, como a educacao e 0 aumarpowpanca também exercem impactos
no crescimento econdmico. O modelo de cointegrag&nas diz que ocorre uma relagcéo de
longo prazo. Como foi mostrado pela literatura dbda neste trabalho, o nivel educacional
de uma determinada localidade atrai investimentoscapital fisico e também o nivel de
escolaridade exerce impactos na produtividade margdo capital fisico. Apds a
descentralizacdo econdmica do Estado Chinés, hauwmeento no nivel de gastos em
educacédo. Assim, a reforma institucional em edux&cflenamente captada pelo modelo de
cointegragéo.

A préxima se¢do mostra o potencial de crescimeat@mbnomia chinesa de longo
prazo, tendo em vista que as medidas econdmicastirucionais adotadas pelo pais foram

fatores determinantes do crescimento econdmicoéshtendo em vista o aumento do
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acumulo de poupanca apos as reformas financeioasopido pelo Estado. A légica € que o
acumulo de poupanca € canalizada para o investinentformacdo bruta de capital fisico,
conforme descrito nas secOes anteriores destdhoal#sssim, a modelagem a seguir mostra
gue a economia chinesa leva um longo periodo dedeateé convergir para o ponto de
steady-state. A poupanca é canalizada para invediirs em capital fisico, conforme as
secOes anteriores apresentadas neste trabalho edelonde Solow a seguir mostram o
impacto de longo prazo do acumulo de poupanca.dbmefdescrito nas sec¢des anteriores, 0
acumulo de poupanca foi fruto das reformas do resténanceiro, assim, este modelo de
Solow a seguir reflete outra reforma institucigmamovida pela China.

4 Um Modelo de crescimento de Longo Prazo

O modelo é caracterizado por ter somente um prpduja taxa de producédo é dada
por Y(t) e se pressupfe que parte da producdo sucoda e o resto € poupado para
investimento. A fragdo da producdo poupada é deradai por sY(t), com a taxa de
poupanca sendo equivalente a uma constante soQuesde capital é designado por K(t) no
modelo e o investimento liquido € a taxa de aumednt@estoque de capital dK/dt ou K'(t).
Logo, a identidade basica em todo o instante dpdeéndada por:

K'(t) =sY
(1)

A producdo é realizada com o emprego de dois fatdeeproducédo, capital e trabalho,
cuja taxa do crescimento da forca de trabalho é& gad L(t). A tecnologia empregada é
representada por uma fungéo de produgéo

Y=F(K,L)
(2)

Esta secdo complementa os resultados da andlisereétrica no estudo do
crescimento econdmico chinés no longo prazo, dduzoria de Solow.

Todavia, o ponto central da revisdo tedrica fonaneiacdo simplificada da teoria de
Solow pela gqual é conhecido que: no nivel de chgdaRegra de Ouro (PMgB=n+g), o
consumo € maximo, e a taxa de poupanca de uma ra@etermina o tamanho do seu
estoque de capital e seu produto. Quanto maiaxeade crescimento da populagcdo, menor o
produto da economia, e 0 progresso tecnoldgicodeverescimento econdmico sustentavel.

No modelo de Solow, a sociedade escolhera umad&axoupanca em que seu nivel
de consumo per capita seja maximo. No estado esta@, esse nivel € chamado de regra de
ouro de acumulagéo de capitajd¥. Considerando-se que o nivel de consumo peracépit

dado por:
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C = (1-s)f(k) = (1-s)AK (3)

A analise de resultados do trabalho tera como igbjeéntédo, calcular o numero de
interacdes que leva a estoque de capital da ecaremréstado estacionario.

Nesta secdo, aborda-se o modelo neoclassico deinceeso de Solow-Swan,
baseando-se em Solow (1956) e Sala-I-Martin (2008%se modelo a funcéo de producéo é
representada por:

Y =F (K Lo Ay (4)

em que o produto (Ydepende do capital fisico {Kdo trabalho (I) e do nivel
tecnoldgico (A). A producdo de uma determinada economia cresoauco aumento do
estoque de capital, da quantidade de trabalhadaresg melhoria tecnoldgica.

A equacéo (4) apresenta as seguintes propriedqdesrnos constantes de escala, ou
seja, se dobrar a quantidade dos fatores capitabalho, o produto sera dobrado. Em termos
matematicos: RK, AL, A) = AF(K, L, A) para qualquerr>0. Assim, esta funcédo é
homogénea de grau um em K e L; ii) o produto matglo capital e do trabalho séo positivos
(F«,A>0), mas crescem a uma taxa decrescenie [k >0) e iii) satisfaz as condi¢bes de
Inada: o produto marginal do capital (ou trabalipijoxima-se de zero quando o capital (ou
trabalho) tende ao infinito e aproxima-se do ibdimquando o capital (ou trabalho) tende a
zero. Um exemplo de funcdo de producdo que satedtes propriedades neoclassicas é a
funcdo Cobb-Douglas (adotada neste estudo) dada por

Y=F(Ky, Ly, A)=AK L (5)

em que Oe<l. Na equacdo (9n € uma constante que mede a fracdo da renda
destinada ao capital edl-a participacao do fator trabalho.

No modelo de Solow, admite-se as seguintes hipgitdsem Unico bem homogéneo;
i) ndo existe comércio internacional, iii) ndo ¢@dverno e iv) uma tecnologia exdégena. A
partir dessas hipéteses, o produto final da ecan@gmi Produto Interno Bruto (PIB) de um
pais no ano t) pode ser consumido (Ct) ou invegtifidogo:

Yi=F (K, L, A)= G+ | (6)

O objetivo no modelo é analisar a taxa de cresdimnda renda, do consumo e do
capital em termos per capita (por habitante). Refinigdo, o estado estacionario é um
equilibrio em que todas as variaveis (estoque géataproduto, consumo, investimento e
poupanca) crescem a uma taxa constante. O cagitatapita no estado estacionéario €
definido pela equacé&o abaixo.

k*=(s.AB + n)  (7)
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Fazendo algumas manipulagfes algébricas, encantwgpsoduto per capita definido
pela equacao abaixo.

y* = (S.An +8)"*  (8)

Como o estoque de capital per capita do estadei@séaio (k*) € constante, o
produto y*= f(k*) e o consumo c* = (1-s)y*, també&@o constantes. Assim, pode-se afirmar
que a taxa de crescimento dessas variaveis (enodeper capita) ngteady state® igual a
zero:

YR=Yy =y =0 9)

Por sua vez, a taxa de crescimento das variaversivwh(K,Y,C) crescem ao mesmo
ritmo da populacéo.

YK=Yk T L (10)

Admitindo-se queyx = 0 ,y. = n e aplicando a mesma derivacdo para as outras
variaveis, a taxa de crescimento no estado estamodo capital, do consumo do produto
(em termos agregados) é dada por:

Y*k=v*y=y*c=n (11)

4.2 Base de dados

Para analisar o periodo de convergéncia da econchiiesa para seu estado
estacionario € necessario calcular o estoque d@lcpgr capita. Nesse calculo utilizam-se as
seguintes variaveis: taxa de poupanca (s); de diepé® do estoque de capital);(de
crescimento populacionah)( participacdo dos fatores capita) € trabalho (k) na renda
(parametros da funcéo de producgao Cobb-Douglasymlogia (A), dada como constante. A
estimativa de cada variavel a partir de uma médimética da respectiva série entre 1990 e
2005. As séries usadas sao apresentadas na tasgjaia
Tabela 11 -Séries da Economia Chinesa — 1990-2005

Periodc PIB Formacéao Bruta Remuneragac Populacao
de Capital Empregados Economicamente

Fixo(FBKF) Salarios Ativa-PEA

(Pessoa)

199( 1.871.83 295.110 647.490.000
1991 2.182.62 332.390 654.910.000
199: 2.693.730 393.920 661.520.000
199: 3.526.000 491.620 668.080.000
199/ 4.810.850 665.640 674.550.000
199t 5.981.050 2.001.930 810.000 680.650.000
199¢ 7.014.250 2.291.350 908.000 689.500.000

1997 7.806.080 2.494.110 940.530 698.200.000
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199¢ 8.302.430 2.840.620 929.650 706.370.000
199¢ 8.847.920 2.985.470 987.550 713.940.000
200( 9.800.050 329.170 1.065.620 720.850.000
2001 10.806.820 3.721.350 1.183.090 730.250.000
200z 11.909.570 4.349.990 1.316.110 737.400.000
200: 13.517.400 5.556.660 1.474.350 744.320.000
200¢ 15.958.670 7.047.740 1.690.020 752.000.000
200t 18.408.860 8.877.360 1.978.990 758.250.000
Médie 8.339.88 3.863.25 966.411, 702.392.50

Fonte: http://data.un.org.

A taxa de poupanca (ou investimento) € definidagstado, como a formacé&o bruta de
capital fixo (FBKF) dividida pelo Produto Internauio (PIB). Tais séries estdo medidas em
milhdes de yuans. Usando esse procedimento, ol#é&sn-s0,34 .Os dados da populagao
economicamente ativa — PEA (por pessoa) sao usamos proxy para calcular a taxa de
crescimento populacional. Destaca-se que a sédrangformada em termos de variagédo (%)
do periodo anterior.

Para obter o valor da participacéo do fator deatrebda fungcdo Cobb-Douglas, divide-se a
remuneracdo dos empregados-salarios (em milhdesadg pelo PIB. Tal valor é dado por:
1-0. A partir disso, obtém-se a participacdo do chpita 0,875368). O fator tecnoldgico é

considerado constante e igual a A=1.. As informagd&stam na tabela abaixo.

Tabelal 2 —Célculoda taxa de poupanca, da participacédo do fatorlhalvea renda e da taxa

de crescimento da populacdo — 1990 a 2005 e médiaribdo.

Periodc Taxa de Participacéo do fator Crescimento Populacione-
investimento (ou Trabalho (1-a)- Transformacgéo da PEA(var.%-
poupanca) (Remuneracéo dos periodo anterior)*
(FBKF/PIB) empregados-salario/PIB)

199( 0,157659 29,82776
1991 0,152289 1,14596
199 0,146236 1,0093

199: 0,139427 0,99166
199/ 0,138362 0,96845
199t 0,334712 0,135428 0,90431

199¢ 0,326671 0,129451 1,30023
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1997 0,319509 0,120487 1,26178
199¢ 0,342143 0,111973 1,17015
199¢ 0,337421 0,111614 1,07168
200( 0,033589 0,108736 0,96787
2001 0,344352 0,109476 1,30402
200z 0,365252 0,110509 0,97912
200: 0,411075 0,109071 0,93843
200¢ 0,441625 0,1059 1,03181
200¢ 0,482233 0,107502 0,83112
Médie 0,33987. 0,124632 2,85648

Fonte: http://data.un.org/.

No que se refere a taxa de depreciagcdo, o calark g taxa de depreciagdo segue
valores entre 5% a 10% segundo os célculos A Ghim2020: Nivel de Capital da Economia
Atual e Perspectivas de Crescimento no Longo Ritazoabalho “. Na estimativa do periodo
de convergéncia, utiliza-se o software MATLAB 7Malgoritmo do modelo esta reportado
no anexo.

4.3 Resultados e Discussao

Nesta sec¢do, apresentam-se 0s resultados da estin@periodo de convergéncia da
economia chinesa para seu estado estacionariortia g modelo de Solow. O primeiro
procedimento é calcular o valor do estoque de @lapétr capita do estado estacionario (k*).
Considerando-se a equacao (22) e dado que:0,34; 6=5% e 10%,n= 2,86%; A=1
(constante) e = 0,88. Para=5%, k* é igual a:

k* = (sA/S +n)Y = (0,34/0,05+0,0284 088

*=199742,1

Para5=10%, teremos:

k* = (sAB +n) ¥ = (0,34/0,1+0,0288) 28

k*= 3301,031

Da equacdo (23), obtém-se o valor do produto peitacdo estado estacionarig=
46175,69 para=5% e y*=1450,313 pard=10%. O consumo per capita paab% € de
30475,96 e para=10% o consumo per capita é de 957,2066. P&&%, o periodo de
convergéncia da economia chinesa é de 800 andsrowno grafico 2 a seguir.
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Grafica Capital, delta=0.05
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Grafico 2 — Convergéncia do estoqu
de capital — per capita — China=6%

e parad=10%, o periodo de convergéncia é de aproximadan8@ anos, conforme
os gréficos abaixo

Grafico Capital, delta=0.1
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Grafico 3 — Convergéncia do estoque

de capital — per capita — China=(0%)
5 Conclusoes

Este trabalho provou por meio das ferramentas ecétmwas de cointegracdo e o

calculo do ponto de steady-state através do maitkeBolow aquilo que foi argumentado na
literatura descrita neste trabalho sobre as referiste trabalho provou por meio das
ferramentas econométricas de cointegracdo e oleaouponto de steady-state através do
modelo de Solow aquilo que foi argumentado naditea descrita neste trabalho sobre as
reformas internas promovidas pelo pais. Primeiraeenfacil observar que o aumento dos
gastos da educacdo internas promovidas pelo pafseiRamente, € facil observar que o
aumento dos gastos na educacao, por meio da dedizegfio do Estado caracterizado como
uma reforma interna, conforme mostrado neste tnabaltraiu investimentos estrangeiros

diretos para as regibes com maior concentracaapiéat humano, pois estes aumentam a
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produtividades dos investimentos estrangeirosafiret da formagéo bruta de capital fisico.

Este fato fica evidente na relacdo de longo pras@ @ducacao e PIB per capita captado pelo
modelo econométrico de cointegragdo. Outro porievaate a ser ressaltado é o impacto das
reformas financeiras, que acarretaram aumento xe de poupanca, com impactos de

crescimento de longo prazo, evidenciado por rdei@alculo do ponto de steady-state, por
meio do modelo de Solow e também pela relacdootgol prazo entre a formagéo bruta de

capital fixo e o PIB per capita. A idéia de rela@o o impacto de longo prazo da formacao

bruta de capital fisico com a poupanca se deveviEreias de que os investimentos

estrangeiros diretos respondem com uma fracdo mem@rocesso de formacéo bruta de

capital fisico do que a poupanca.

Assim este artigo mostra que a desvalorizacéo @mlms investimentos estrangeiros
diretos ndo sdo 0s Unicos responsaveis pelo crestnlo pais, embora eles contribuam para
isso, conforme o estudo econométrico utilizandmodelo VAR Em suma, as instituices sédo
as responsaveis pelo acumulo de fator de produs@dancas de produtividades desses
fatores, melhoria tecnolégica, eficiéncia alocatvacentivos.
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